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sc. GARANTA ASIGURARI sa.

Extras din Raportul Anual 2011

PROFIL COMPANIE

Denumire companie: GARANTA ASIGURARI S.A.
Forma juridica: societate comerciala pe actiuni
Anul infiintarii: 1997

Autorizata de Comisia de Supraveghere a Asigurarilor prin Decizia 27/2001;

Nr. Ordine in Registrul Asiguratorilor RA — 020;

C.U.l. - 9827029;

Nr. Ordine n Registrul Comertului: J40/7688/1997;

Cod operator date personale nr. 4626 in baza legii 677/2001

Sediul social: Bdul lon Mihalache 19-21, sector 1, cod 011171, Bucuresti

Capital social: 28.144.875 RON subscris si varsat

ACTIONARI:

* The Ethniki, Hellenic General Insurance Company - 94,96498%
* DI Jean VALVIS - 4,01547%

* Radiocomunicatii - 0,42690%

* Romtelecom - 0,34571%

* CN Posta Roméana - 0,24694%

MANAGEMENT:

Director General - Gerasimos GAZIS

Director General Adjunct - Marian BACHES
Director Economic - Liviu Marius VASILE

Director Reasigurari si Actuariat - George MARTIN
Director Asigurari Generale - Ovidiu BALABAN

Director Asigurari de Viata - Alexandra DIMOFTACHE
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RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE PRIVIND INCHIDEREA
EXERCITIULUI FINANCIAR

Societatea GARANTA ASIGURARI S.A., persoana juridicad romana, inregistrata la Registrul Comertului sub
numarul J40/7688/1997, isi desfasoara activitatea in baza Legii nr. 32/2000 privind constituirea societatilor
de asigurari si supravegherea asigurarilor si a Legii nr. 136/1995 privind asigurarile si reasigurarile in
Romania.

Analiza rezultatelor financiare

Rezultatele financiare ale anului 2011 sunt urmatoarele:

(RON)
Venituri din exploatare 123.085.014
Cheltuieli de exploatare 124.580.817
Rezultat din exploatare -1.495.803
Venituri din plasamente 2.710.272
Cheltuieli cu plasamentele 222.370
Rezultat financiar 2.487.902
Venituri extraordinare 0
(exceptionale)

Cheltuieli extraordinare 0
(exceptionale)
Rezultat extraordinar 0
(exceptional)
Total profit/pierdere 992.099

Profitul net contabil realizat de societate in anul 2011 este de 992.009 RON.

La 31.12.2011 societatea a repartizat din profitul brut suma de 70.558 RON pentru constituirea rezervei
legale; astfel rezerva legala cumulata este de 2.782.572 RON (adica 9,89% din capitalul social).

Consiliul de Administratie propune Adunarii Generale a Actionarilor ca restul sumei din profitul contabil Tn
valoare de 921.540,71 (992.098,71-70.558) RON, sa fie repartizata pentru dividende brute de plata din
activitatea de asigurari de viata.
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CATEGORII SI CLASE DE ASIGURARI PRACTICATE

Categorii de asigurare practicate: asigurari de viata, asigurari generale

Clase de asigurare practicate:

Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare

Asigurari de accidente

Asigurari de mijloace de transport terestru (altele decét feroviare)

Asigurari de mijloace de transport aerian

Asigurari de mijloace de transport maritim, lacustru si fluvial

Asigurari de bunuri in tranzit

Asigurari de incendiu si alte calamitati naturale

Alte asigurari de bunuri

Asigurari de raspundere civila pentru mijloace de transport aerian

Asigurari de raspundere civila pentru mijloace de transport maritim, lacustru si fluvial
Asigurari de raspundere civila generala

Asigurari de credite

Asigurari de garantji

Asigurari de pierderi financiare

Asigurari de proteciie juridica

Asigurari de asistenta a persoanelor aflate in dificultate in cursul deplasarilor sau absentelor de la
domiciliu ori de la locul de resedinta permanenta
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RETEAUA DE DISTRIBUTIE A PRODUSELOR DE ASIGURARE PRACTICATE

BIHOR

BRASOV

BUCURESTI

CLUJ

CRAIOVA

HUNEDOARA

IASI

PLOIESTI

TIMIS

UNIRII

Str. Calarasilor nr. 22
410195 ORADEA
Judetul BIHOR

Str. Zizinului nr. 12, bl. 37, sc.A, ap. 2
500414 BRASOV
Judetul BRASOV

Bdul lon Mihalache nr.19-21
011171 BUCURESTI / sector 1

Str. Traian nr. 21
400046 CLUJ-NAPOCA
Judetul CLUJ

Str. Romul Bl. T3C, parter
200403 CRAIOVA
Judetul DOLJ

Str. lon Creanga, bl. 30, sc. A, ap. 2
330011 DEVA
Judetul HUNEDOARA

Str. Grigore Ureche Casa cu Absida
Centrul Civic
700023 IASI
Judetul IASI

Str. Maramures nr. 5, parter
100029 PLOIESTI
Judetul PRAHOVA

Bdul Mihai Viteazu nr. 9
300222 TIMISOARA
Judetul TIMIS

Str. lon Pillat nr. 1 — Ansamblul Unirii,
parter, bl. F5—Tronson 1, sc.1
030887 BUCURESTI / sector 3

Tel 0259-42.87.77
T/F 0259-42.86.66
bihor@garanta.ro

Tel 0268-32.24.94

0268-32.28.36

Fax 0268-32.29.15
brasov@garanta.ro

Tel 021-303.70.55
Fax 021-307.99.80
bucuresti@garanta.ro

Tel 0264-59.66.50
T/F 0264-59.81.60
cluj@garanta.ro

Tel 0251-42.07.72
Fax 0251-50.60.51
craiova@garanta.ro

T/F 0254-21.99.67
hunedoara@garanta.ro

T/F 0232-27.66.77
iasi@garanta.ro

Tel 0244-59.59.69
Fax 0244-59.58.99
ploiesti@garanta.ro

Tel 0256-49.31.63
0256-49.41.65

Fax 0256-49.31.71
timisoara@garanta.ro

Tel 021-326.45.37
021-326.45.38

Fax 021-326.45.03
unirii@garanta.ro
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

De l Oitte. Deloitte Audit SRL

Sos. Nicolae Titulescu nr. 4-8
intrare Est. Elaj 3

Sector 1. Bucuresti. 011141
Raomania

Tel: +40(21)222 16 61
Fax: +40 (21) 222 16 60
www.deloitte.ro

Reg.Com. J40/6775/1995
C.U.L 7756924

Consiliului de Administratie gi Actionarilor,
S.C. Garanta Asigurari S.A.
Bucuresti, Roménia

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Raport asupra situatiilor financiare

1

Am auditat situatiile financiare anexate ale societati S.C. Garanta Asigurari’ S.A.
(“Societatea” care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2011, contul de profit si
pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru
exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile semnificative si
alte note explicative. Situatiile financiare mentionate se refera la:

o Activ net/Total capitaluri: 57.733.490 RON
¢ Rezuitatul net al exercitiului financiar: 992,099 RON, profit

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2

Conducerea este responsabila de intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii
financiare in conformitate cu Ordinul Comisiei de Supraveghere a Asigurdrilor nr. 3129/2005
cu modificdrile ulterioare, si pentru acel control intern pe care conducerea il considerd
necesar pentru a permite intocmirea de situatji financiare care sunt lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare,

Responsabilitatea auditorului

3

Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit adoptate de
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam
cerintele etice, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari
rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative. :
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4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a
situatiilor financiare ale Societatii pentru a stabili procedurile de audit relevante in
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului
intern al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a
politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre
conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare luate in ansambilul lor.

5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit. .

Opinia

6 - In opinia noastr3, situatiile financiare prezinta cu fidelitate sub toate aspectele semnificative,
pozitia financiara a S.C. Garanta Asigurari. S.A. la 31 decembrie 2011, precum si
performanta sa financiard, fluxurile de trezorerie pentru anul Tnhcheiat la .aceastd data, in
conformitate cu Ordinul Comisiei de Supraveghere a Asigurérilor (,CSA™) nr. 3129/2005 cu
modificérile ulterioare si cu politicile contabile descrise ih notele la situatiile financiare.

Alte aspecte

7 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopurt. In masura permisa de lege,
nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii
acesteia, in ansambiu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

8 Situatile financiare anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiara, rezultatul
operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementari
si principii contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decat Romania. De aceea, situatiile
financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanslor care nu cunosc reglementarile
contabile si legale din Romania, si anume Ordinul Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor
nr. 3129/2005 cu modificarile ulterioare.

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiare

In concordanta cu Ordinul Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor nr. 3129/2005, articotul 312,
noi am citit raportul administratorilor atasat situatiilor financiare. Raportul administratorilor nu
face parte din situatiile financiare. In raportul administratorilor, noi nu am identificat informatii

financiare istorice care sa fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in
situatiile financiare alaturate.

Ahmed Hassan, Partener de Audit

v
Inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romania
cu certificatul nr. 1529/25.11.2003

In numele:
DELOITTE AUDIT S.R.L.
Inregistrata fa Camera Auditorilor Financiari din Romania

cu certificatul nr. 25/25.06.2001

Bucuresti, Romania.
24 aprilie 2012
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INFORMATII FINANCIARE

TOTAL ACTIVE BILANTIERE

TOTAL REZERVE TEHNICE BRUTE

TOTAL VENITURI BRUTE

TOTAL CHELTUIELI BRUTE

TOTAL PRIME BRUTE SUBSCRISE din care:
- asigurari generale
- asigurari de viata

TOTAL NR. DE CONTRACTE IN VIGOARE din care:

- asigurari generale
- asigurari de viata
TOTAL INDEMNIZATII BRUTE PLATITE din care:
- asigurari generale
- asigurari de viata

(LEI)
138.208.666
60.819.465
125.795.286
124.384.107
81.329.269
77.280.104
4.049.165
111.649
109.918
1.731
74.812.753
72.986.435
1.829.318

NIVELUL EXPUNERII ASIGURATORULUI LA RISCURILE DE CATASTROFA

Expunerea maxima a societatii la riscurile de catastrofa in 2011 a fost de:

° 108.346.199 EUR din care,

° 100.710.396 EUR in sarcina reasiguratorilor,

° 7.635.803 EUR retinere proprie.
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PROGRAMUL DE REASIGURARE

Reasigurarea detine un rol foarte important in politica si strategia urmate de compania noastra pe termen
mediu si lung. In acest sens, pentru a asigura un nivel de protectie real&, deruldm un program de reasigurare
complex si bine structurat la care participa reasiguratori de prestigiu cum ar fi Mapfre Re, Munich Re,
SCOR Global, etc. societati de reasigurare de prestigiu pe piata internationala.

Contracte de reasigurare:

1. Tratate de reasigurare proporfionala

* Asigurari auto

* Asigurari de bunuri

* Asigurari de transport

» Asigurari de raspundere civila
» Asigurari de credite

*  Asigurari de persoane

* Asigurari de viata

2. Tratat de Reasigurare Excedent de Dauna pentru riscurile de tip catastrofa (atat pentru asigurari de
viata cat si pentru asigurari generale).

3. Contracte de Reasigurare Facultativa pentru riscuri majore.

Principalele companii de reasigurare cu care GARANTA are incheiate contracte:

e AXA INSURANCE GREECE - Grecia (www.axa-insurance.gr)
CHAUCER UNDERWRITING A/S — Danemarca (www.chaucerplc.com)
ETHNIKI — Grecia (www.ethniki-asfalistiki.gr)

GEN RE — Austria (www.genre.com)

HANNOVER RE — Germania (www.hannover-re.com)
KOREAN RE - Coreea (www.koreanre.co.kr)

LLOYD'S — Anglia (www.lloyds.com)

MAPFRE RE — Spania (www.mapfrere.com)

MUNICH RE - Germania (www.munichre.com)

POLISH RE - Polonia (www.ptr.com.pl)

SCOR GLOBAL P&C — Germania (www.scor.com)

SCOR GLOBAL LIFE — Austria (www.scor.com)

SIRIUS INTERNATIONAL — Germania (www.siriusgroup.com)
SWISS Re — Elvetia (www.swissre.com)
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SITUATII FINANCIARE ANUALE 2011

Nr.
ctr.

ACTIV
ACTIVE NECORPORALE

Imobilizari necorporale

1
2
3

4
5

6

Cheltuieli de constituire

Cheltuielile de dezvoltare

Concesiuni, brevete, licente, marci, drepturi si
valori

Fondul comercial

Avansuri si imobilizari necorporale in curs de
executie

Alte imobilizari necorporale

Total (rd 01 la 06)

PLASAMENTE

Plasamente in imobilizari corporale si in curs

1
2

Terenuri si constructji

Avansuri si plasamente Tn imobilizari corporale n
curs de executie

Total (rd 08+09)

Plasamente detinute la societatile afiliate si sub
forma de interese de participare si alte
plasamente in imobilizari financiare

1
2

3

4

5

Titluri de participare detinute la societati

Titluri de creanta si imprumuturi acordate
societatilor afiliate

Participari la societatile in care exista interese de
participare

Titluri de creanta si imprumuturi acordate
societatilor Tn care exista interese de participare
Alte plasamente in imobilizari financiare

Total (rd 11 la 15)

Alte plasamente financiare

1

No o~ wWN

Actiuni, alte titluri cu venit variabil gi unitati la
fondurile comune de plasament

Obligatiuni si alte titluri cu venit fix

Parti in fonduri comune de investitii
Imprumuturi ipotecare

Alte Tmprumuturi

Depozite la institutiile de credit

Alte plasamente financiare

Total (rd 17 la 23)

Depozite la societati cedente

PLASAMENTE AFERENTE ASIGURARILOR DE
VIATA PENTRU CARE EXPUNEREA LA RISCUL
DE INVESTITII ESTE TRANSFERATA
CONTRACTANTILOR

TOTAL PLASAMENTE (rd 10+16+24+25+26)

Nr.

rd.

01
02

03
04

05
06
07

08

09
10

11

12

13

14
15
16

17
18
19
20
21
22
23
24

25

26

27

Sold la:

01.01.2011 31.12.2011
448.425 119.495
448.425 119.495

11.817.478 10.884.780
11.817.478 10.884.780
11.053.519 18.257.797
11.053.519 18.257.797
654.674 993.159
10.955.444 9.125.984
67.097.506 47.935.017
28.200 25.647
78.735.824 58.079.807
101.606.821 87.222.384
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Nr.
ctr.

PARTEA DIN REZERVELE TEHNICE AFERENTE
CONTRACTELOR CEDATE IN REASIGURARE

Partea din rezervele tehnice aferente

contractelor cedate in reasigurare la asigurari

generale

1 Partea din rezerva de prime aferenta
contractelor cedate in reasigurare

2 Partea din rezerva pentru participare la beneficii
si risturnuri aferenta contractelor cedate in
reasigurare

3 Partea din rezerva de daune aferenta
contractelor cedate in reasigurare

4 Partea din alte rezerve tehnice aferenta
contractelor cedate in reasigurare
a) Partea din rezerva pentru riscuri neexpirate
aferenta contractelor cedate in reasigurare
b) Partea din rezerva de catastrofa aferenta
contractelor cedate in reasigurare
c) Partea din alte rezerve tehnice aferenta
contractelor cedate in reasigurare
Total (rd 28 1a 33)

Partea din rezervele tehnice aferente

contractelor cedate in reasigurare la asigurari

de viata

1 Partea din rezerva matematica aferenta
contractelor cedate in reasigurare

2 Partea din rezerva de prime aferenta
contractelor cedate in reasigurare

3 Partea din rezerva pentru participare la beneficii
si risturnuri aferenta contractelor cedate in
reasigurare

4 Partea din rezerva de daune aferenta
contractelor cedate in reasigurare

5 Partea din alte rezerve tehnice aferenta
contractelor cedate in reasigurare
Total (rd 35 la 39)

Partea din rezerva matematica aferenta
asigurarilor de viata pentru care expunerea la
riscul de investitii este transferata
contractantilor cedata in reasigurare

Total (rd 34+40+41)

Nr.

rd.

28

29

30

32

33
34

35

36

37

38

39
40

41
42

Sold la:

01.01.2011 31.12.2011
11.858.051 8.117.115
9.309.815 1.207.323
11.347.782 5.465.170
7.665.054 7.318.127
1.051.878 704.951
6.613.176 6.613.176
40.180.702 22.107.735
691.343 650.112
253.428 224.548
122.771 109.236
10.005 61.570
1.077.547 1.045.466
41.258.249 23.153.201
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Nr. Nr. Sold la:
il rd. 01.01.2011 31.12.2011
E CREANTE
1 Sume de incasat de la societatile afiliate 43 - -
2 Sume de incasat din interese de participare 44 - -
Total (rd 43+44) 45 - R
I Creante provenite din operatiuni de asigurare
directa
1 Asigurati 46 12.865.241 7.812.015
2 Intermediari in asigurari 47 - -
3 Alte creante provenite din operatiuni de
asigurare directa 48 131.707 54.167
Total (rd 46 la 48) 49 12.996.948 7.866.182
Il Creante provenite din operatiuni de reasigurare 50 19.684.835 15.180.360
Il Alte creante 51 1.672.090 1.438.279
IV Creante privind capitalul subscris si nevarsat 52 - -
F ALTE ELEMENTE DE ACTIV
I Imobilizari corporale si stocuri
1 Instalatii tehnice si masini 53 411.190 232.865
2 Alte instalatii, utilaje si mobilier 54 293.437 246.961
3 Avansuri si imobilizari corporale in curs de
executie 55 - -
Total (rd 53 la 55) 56 704.627 479.826
Stocuri
4 Materiale consumabile 57 - -
5 Avansuri pentru cumparari de stocuri 58 - -
Total (rd 57+58) 59 - -
Il Casa si conturi la banci 60 1.735.493 1.214.041
Il Alte elemente de activ 61 - -
G CHELTUIELI IN AVANS
|  Dobanzi si chirii inregistrate in avans 62 - -
Il Cheltuieli de achizitie reportate total (rd 64+65) 63 1.949.385 1.323.054
1 Cheltuieli de achizitie reportate privind
asigurarile generale 64 1.949.385 1.323.054
2 Cheltuieli de achizitie reportate privind
asigurarile de viata 65 - -
Il Alte cheltuieli inregistrate in avans 66 389.291 211.844
Total (rd 62+63+66) 67 2.338.676 1.534.898
TOTAL ACTIV
(rd 7427+42+45+49+50+51+52+56+59+60+61+67) 68 182.446.164 138.208.666
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Nr.
ctr.

Vi

Vi

PASIV
CAPITAL SI REZERVE

Capital
Capital social din care:
- capital subscris varsat

Prime de capital
Rezerve din reevaluare

Rezerve

1 Rezerve legale

2 Rezerve statutare sau contractuale

3 Rezerve reprezentand surplusul realizat din
rezerve din reevaluare

4 Alte rezerve

5 Actiuni proprii
Total (rd 73 1a 76-77)

Rezultatul reportat

1 Rezultatul reportat reprezentand profitul
nerepartizat sau pierderea neacoperita (sold C)

2 Rezultatul reportat reprezentand profitul
nerepartizat sau pierderea neacoperita (sold D)

3 Rezultatul reportat provenit din adoptarea
pentru prima data a IAS mai putin IAS 29
(sold C)

4 Rezultatul reportat provenit din adoptarea
pentru prima data a IAS mai putin IAS 29
(sold D)

5 Rezultatul reportat provenit din corectarea
erorilor contabile (sold C)

6 Rezultatul reportat provenit din corectarea
erorilor contabile (sold D)

7 Rezultatul reportat provenit din trecerea la
aplicarea reglementarilor contabile conforme cu
Directivele Europene (sold C)

8 Reuzultatul reportat provenit din trecerea la
aplicarea reglementarilor contabile conforme cu
Directivele Europene (sold D)

Rezultatul reportat reprezentand profitul
nerepartizat sau pierderea neacoperita
Sold C
Sold D

Repartizarea profitului

TOTAL (rd 69+71+72+78+79-80+81-82+83-84+85-
86+87-88-89)

Nr.

rd.

69
70

71
72

73
74

75
76

77
78

79

80

81

82

83

84

85

86

87
88

89

90

Sold la:

01.01.2011 31.12.2011
28.144.875 28.144.875
28.144.875 28.144.875

2.990.300 2.343.328
2.712.014 2.782.572
23.541.174 23.541.174
26.253.188 26.323.746
3.825.740 992.099

219.361 70.558
60.994.742 57.733.490
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Extras din Raportul Anual 2011

Nr.
ctr.

DATORII SUBORDONATE
REZERVE TEHNICE

Rezerve tehnice privind asigurarile generale
(rd 93+94+95+98)
1 Rezerva de prime privind asigurarile generale
2 Rezerva pentru participare la beneficii si
risturnuri privind asigurarile generale
3 Rezerva de daune privind asigurarile generale
(rd 96+97)
a) Rezerva de daune avizate
b) Rezerva de daune neavizate
4 Alte rezerve tehnice pentru asigurari generale
(rd 99+100+101)
a) Rezerva pentru riscuri neexpirate
b) Rezerva de catastrofa
c) Alte rezerve tehnice

Rezerve tehnice privind asigurarile de viata

(rd 103+104+105+106+109)

1 Rezerve matematice

2 Rezerva de prime asigurari de viata

3 Rezerva pentru participare la beneficii si
risturnuri privind asigurarile de viata

4 Rezerva de daune privind asigurarile de viata
(rd 107+108)
a) Rezerva de daune avizate
b) Rezerva de daune neavizate

5 Alte rezerve tehnice privind asigurarile de viata

Rezerva de egalizare

Total (rd 92+102+110)

REZERVA MATEMATICA AFERENTA
ASIGURARILOR DE VIATA PENTRU CARE
EXPUNEREA LA RISCUL DE INVESTITII ESTE
TRANSFERATA CONTRACTATILOR

PROVIZIOANE

1 Provizioane pentru pensii si alte obligatii
similare

2 Provizioane pentru impozite

3 Alte provizioane
Total (rd 113 la 115)

DEPOZITE PRIMITE DE LA REASIGURATORI

Nr.
rd.

91

92
93

94

95
96
97

98
99
100
101

102
103
104

105

106
107
108
109

110

111

112

113
114
115
116

117

Sold la:

01.01.2011 31.12.2011
77.837.067 56.037.179
24.473.876 17.128.299

9.860.301 1.314.259
19.089.307 12.347.244
11.368.141 5.670.607

7.721.166 6.676.637
24.413.583 25.247.377

2.629.696 1.796.891
21.783.887 23.450.486

3.871.648 3.821.038

930.328 896.134
629.131 586.170
2.061.665 2.100.932
250.524 237.802
250.524 237.802
961.248 961.248
82.669.963 60.819.465
1.132.078 1.234.589
1.132.078 1.234.589
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Extras din Raportul Anual 2011

Nr.
ctr.

DATORII
1 Sume datorate societatilor afiliate
2 Sume datorate privind interesele de participare

Datorii provenite din operatiuni de asigurare
directa

Datorii provenite din operatiuni de reasigurare
imprumuturi din emisiuni de obligatiuni
Sume datorate institutiilor de credit

Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si datorii
pentru asigurarile sociale
Total (rd 118 la 124)

VENITURI IN AVANS
Subventii pentru investitji

Venituri inregistrate in avans
Total (rd 126+127)

TOTAL PASIV
(rd 90+91+111+112+116+117+125+128)

Nr.
rd.

118
119

120
121
122
123

124
125

126

127
128

129

Sold la:

01.01.2011 31.12.2011
11.199.081 5.188.152
2.358.117 941.950
1.065.496 475.850
7.832.674 2.687.652
22.455.368 9.293.604
15.194.013 9.127.518
15.194.013 9.127.518
182.446.164 138.208.666

Pagina 15/ 17



GARANTA ASIGURARI Extras din Raportul Anual 2011

PLASAMENTE INVESTITIONALE

Investitiile financiare sunt realizate avand Tn vedere atat obfinerea de randamente corespunzatore cat si
siguranta investitiilor. In cadrul portofoliului de investitii financiare se cautd mentinerea unui echilibru intre
depozitele bancare si certificatele de trezorerie emise de Ministerul de Finante roman. Astfel, la sfarsitul
anului 2011, structura portofoliului de investitji financiare se prezinta astfel:

e depozite bancare 63,06 %;
e certificate de trezorerie 35,63 %;
e actiuni cotate 1,31 %.

Depozitele bancare, pentru a asigura cea mai buna siguranta, au fost realizate cu urmatoarea dispersie:

e Banca Roméaneasca 41,03 %;
e Piraeus Bank 25,34 %j;
e Alpha Romania Bank 24,35 %;
e Cyprus Bank 9,12 %;
e Alte societati bancare 0,05 %.

Societatea lucreaza in mod curent cu peste 10 banci din Romania, plasate in primele 20 de banci din punct
de vedere al activelor detinute.

Societatea achizifioneaza certificate de trezorerie, de pe piata secundara, care asigura o siguranta de 100%,
fiind garantate de stat, cat si randamente suficiente, peste media inflatiei anuale.
Societatea nu face investitji financiare cu produse derivate sau produse cu efect similar (de tip hedging).

Randamentul mediu al portofoliului de investitii financiare in 2011 a fost de 5,13 %, iar randamentele pe
fiecare tip de investitie financiara au fost:

e  depozite bancare 5,34 %

e  certificate de trezorerie 5,92 %

° actiuni cotate -15,44 %

Proprietatile imobiliare ale societatii, in numar de 4, sunt amplasate in locatii diferite, conferind o buna
dispersie teritoriala.

Plasamentele curente ale societatii, la sfarsitul anului 2011, in valoare de 87.222.384 lei constau din
urmatoarele:

Plasamente TOTAL Asigurari Asigurari

Generale Viata

imobilizari corporale (valoare neta contabila) 10.884.780 8.707.824 2.176.956
actiuni 993.159 374.020 619.139
certificate de trezorerie 27.383.781 18.424.337 8.959.444
depozite bancare 47.935.017 37.237.538 10.697.479
alte plasamente financiare 25.647 20.184 5.463
Total plasamente: 87.222.384 64.763.903 22.458.481
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LEGEA APLICABILA CONTRACTULUI DE ASIGURARE

Cadrul legal al activitatii de asigurare — reasigurare in Romania este format din Legea 136/1995 si Legea
32/2000 cu completarile si modificarile ulterioare.

STRATEGII S| PERSPECTIVE

Pentru anul 2012, GARANTA isi propune mentinerea in limita de profitabilitate a afacerilor, prin concentrarea
eforturilor In directia castigarii de eficienta atat in ce priveste nivelul veniturilor cat si al randamentelor.

GARANTA va continua sa Tsi consolideze pozitia pe piata, fara insa a neglija indicatorii de rentabilitate ai
companiei. Concret, aceasta inseamna aplicarea principiilor prudentiale de subscriere a riscurilor pentru
toate tipurile de asigurare practicate si in special pe clasele de asigurari auto, dar si particularizarea ofertelor
pentru fiecare client in parte, pentru a se realiza o mai buna corelatie a costurilor percepute cu profilul
riscurilor individuale acoperite. Concomitent va impune in continuare standarde ridicate de calitate in
procesul post vanzare prin cresterea eficientei in ceea ce priveste controlul si administrarea operatiunilor
desfasurate la plata despagubirilor.

Obiectivele actuale au in vedere mentinerea cotei de piata prin cresterea calitatii produselor existente.

Avand in vedere concurenta tot mai ridicata si obiectivele GARANTA pe termen lung, ne propunem sa fim tot
mai aproape de clientii si partenerii nostri, continudnd totodata sa imbunatatim serviciile si programele de
distributie pentru a castiga increderea si loialitatea tuturor colaboratorilor nostri.

Un suport substantial in indeplinirea obiectivelor strategice va fi oferit in continuare de catre actionarul
principal al companiei GARANTA ASIGURARI, ETHNIKI GENERAL INSURANCE, lider al pietei de asigurari
din Grecia si membru al celui mai puternic Grup Financiar din Balcani, Grupul National Bank of Greece.
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